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"Trend is your friend" C.POURNIN

1- CONTEXTE DE MARCHE :

Les cours du blé ont connu hier une hausse, tant sur le marché physique que sur Euronext. La situation en mer Noire ne montre actuellement aucune
évolution, maintenant ainsi un facteur de fermeté sur les prix. En Europe, le mouvement de baisse de I'euro face au dollar entraine également un
ajustement mécanique des cours. Le retour de I'euro a son plus bas niveau depuis le 29 juillet dernier offre ainsi un avantage compétitif aux produits
destinés a I'exportation depuis les ports européens. Néanmoins, comme le montrent les derniéres estimations publiées hier par FranceAgriMer, le potentiel
export en blé sera nettement inférieur cette campagne a celui de I'an dernier en raison de la baisse de la production.

En blé tendre, FranceAgriMer estime ainsi le potentiel export vers les pays de I'Union européenne a 7,09 Mt et a 7,0 Mt vers les pays tiers, soit des baisses
respectives de 10 % et 15 % par rapport a I'an dernier. Pour le mais, le bilan provisoire de FranceAgriMer pour la campagne 2026/2027 confirme la
perspective d'une nouvelle baisse du niveau des stocks, actuellement estimés a 1,45 Mt contre 1,96 Mt I'an dernier, et ce malgré le fort recul de la
consommation en alimentation animale ainsi que de I'activité vers les débouchés export intracommunautaires. L'avancée des travaux de récolte et les
précisions apportées sur la forte baisse des rendements permettront d'affiner I'estimation de la production de mais grain en France, sachant que de
nombreux analystes anticipent un niveau inférieur aux 8 Mt actuellement communiquées dans le dernier rapport de FranceAgriMer.

La séance d'hier a également été marquée par la publication de Statistics Canada et de ses nouvelles estimations de production pour la récolte 2026. En
canola, la production est actuellement annoncée a 22,05 Mt, toujours en léger repli par rapport a I'an dernier, troublant ainsi certains opérateurs qui
tablaient sur un niveau plus faible. Les cours a Winnipeg ont ainsi affiché un léger repli sans toutefois sortir de leur fourchette de négociation des derniéres
semaines. Sur Euronext, les cours ont eux aussi reculé, cléturant la séance au-dessus de 550 €/t.

2-COTATIONS MARCHE PHYSIQUE (Prix nominal Départ OS Indre)

Récolte 2026 Blé 76/11/220 Mais Orge Mouture Pois alim ani Colza durable Tournesol lino durable Tournesol oléiq durable
Dernier Cours 226,00 283,00 200,00 260,00 524,00 547,00 577,00
Variation 3,50 0,00 3,50 3,50 -3,50 0,00 0,00
Période oct / dec nov/ janv oct / dec inal oct / dec sept / dec sept / dec
3- COTATIONS MARCHES FINANCIERS / TENDANCES ATTENDUE CE JOUR Marché a terme Matif/ Euronext - Liffe (Cours de cléture, variation,en €/T)
7 Blé 1,0€ Wy Mais 1,0€ ‘:'%a Colza 1,0€

Eché Cldture Var Pos Ouverte Eché Cldture Var PO Echéance Clature Var PO
décembre 26 244,50 3,50 322304 26 262,00 0,00 20306 novembre 26 550,75 -3,50 98076
mars 27 246,50 3,50 125509 mars 27 262,25 0,00 9597 février 27 556,75 -1,75 75218

27| 236,50 2,75 23127 juin 27 262,25 0,25 2304 mai 27 555,25 2,25 19395
décembre 27 240,25 2,75 29126 aodt 27 262,00 0,25 615 aodt 27 527,75 -1,25 9396
mars 28 241,75 3,00 709 27 228,00 2,25 385 novembre 27 528,75 0,75 648
mai 28 242,50 3,50 157 mars 28 228,25 0,00 8 février 28 527,75 0,25 69

28| 229,75 3,50 105 juin 28 219,00 0,00 0 mai 28 521,50 -1,25 0
décembre 28 234,50 3,50 122 aolt 28 212,00 0,00 0 aodt 28 486,25 -3,50 0
mars 29 236,50 3,50 16 28 211,00 0,00 0 novembre 28 502,75 -3,50 0
mai 29 235,00 3,50 24 mars 29 211,00 0,00 [ février 29 506,75 -3,50 o

Marché a terme CBOT ( cotation en Cents USD/bushel et variation au moment de I'édito) 4- Indices Autres Marchés
E-CBOT Blé E-CBOT Mais E-CBOT Soja 2 Euro/$ 11475 [ §
Expiry décembre 26 Expiry décembre 26 Expiry novembre 26 o o .
Last 730,00 Last 534,75 Last 1328,00 ‘fk ICE Brent $105,83 ﬁ
Variation -0,75 Variation 0,50 Variation 7,50 !

(CIAICI410] 8140,59 Points
5- NOTRE ANALYSE GRAPHIQUE EURONEXT :

BLE COURT TERME s support 240 MAIS COURT TERME ‘ support 0y 280 COLZA COURT TERME s support 350
- resistance 260 - resistance resistance 560

BLE MOYEN / LONG TERME ’ MAIS MOYEN / LONG TERME ’ COLZA MOYEN / LONG TERME ’
6- EPHEMERIDE: Aujourd'hui nous fetons les Renaud

| D 26-sept. [l 3-oct. . 10-oct. I] 18-sept. |
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